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������ȱ��ȱ�������³�

�¤����ȱŗŝ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ�����ȱ��ȱ�����¨�ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŖŘŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ�����¨�ȱ��ȱ����ȱ��ȱ�����³¨�ȱ��ȱ����������ǯ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ��������ȱ�����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŘśŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ���ȱ·ȱ�¡����������ȱ��������ȱ�����ȱ��������ȱ�������ȱ�����������ȱ��ȱ����������ȱ
�·���ǯ
����ȱ�������³ä��ȱ���������ȱ�ȱ�¤����ȱŘşǯ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ�����ȱ��ȱ�����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŘŜŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ�·���ǯ
����ȱ�������³ä��ȱ���������ȱ��ȱ�¤�����ȱřŘȱ�ȱřřǯ



������ȱ��ȱ�������³�

�¤����ȱŗŞ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ�����ȱ��ȱ������ȱ��·�����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŘřŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ��·�����ǯ
����ȱ�������³ä��ȱ���������ȱ��ȱ�¤�����ȱŘŞȱ�ȱŘşȱ�ȱřřǯ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱX���ȱ����¤�����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŖŞŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ��ȱà���ȱ����¤�����ǯ
����ȱ�������³ä��ȱ���������ȱ�ȱ�¤����ȱśśǯ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ�Ç���ȱ��ȱ���������ȱ������ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŗŘŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�Ç���ȱ��ȱ���������ȱ������ȱ��ȱ����������ȱ�·���ǯ
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�¤����ȱŗş

������ȱ��ȱ�������³�

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ������ȱ��ȱ�¤�����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŗŜŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ������ȱ���������ȱ��ȱ�����������ǯ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ�������ȱ��ȱ�����¹����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŗřŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ����³¨�ȱ��ȱ���¨�ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�����¹����ǯ
����ȱ�������³ä��ȱ���������ȱ��ȱ�¤�����ȱřŞȱ�ȱśŗǯ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ���������³¨�ȱ��ȱ�����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖřŜŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ�ȱ���ȱ��������£������ǯ



�¤����ȱŘŖ

������ȱ��ȱ�������³�

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ
��������ȱ������ȱ�ȱ�������ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖřŖŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ���¨�ȱ����ȱ���������ȱ��ȱ���³ä��ȱ��ȱ������ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ����������ȱ�·���ǯ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ����³¨�Ƿȱ�¨�ȱ�������ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŗŗŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ����ȱ�¨�ȱ�������ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ������ȱ�����������ȱ��ȱ���������ȱ������ȱ������������ȱ
��ȱ�������³�ǯ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ�����¨�ȱ�¤¡���ȱ���ȱ����ȱ��ȱ����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖřŗŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ�����¨�ȱ�¤¡���ȱ���ȱ����ȱ�¡������ȱ�����ȱ�ȱ����ǯ
����ȱ�������³ä��ȱ���������ȱ�ȱ�¤����ȱŝŘǯ

�����.J�FPð �����.J�FPð �����.J�FPð �����.J�FPð

��� ��� ���(���(

3UHVVmR�Pi[LPD�SRU�URGD�QR�SLVR


��������ȱ������ȱ�ȱ�������



�¤����ȱŘŗ

������ȱ��ȱ�������³�

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ����ȱ��ȱ��������ȱ��¹�ȱ����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŘşŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ������ȱ��ȱ����ȱ��ȱ�¡����¨�ȱ����ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ�������ǯ

����³¨�ȱǻ�ǼȱȬȱ�����ȱ��ȱ��¹�ȱ����³ä��ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŖŚŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ��¹�ȱ����³ä��ǰȱ���ȱ�������ȱ���ȱ�ȱ��������ȱ��������ȱ�ȱ��������³¨�ȱ��ȱ
����������ȱ�·���ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��ȱ����ǯ

����³¨�ȱǻ��ǼȱȬȱ�����ȱ��ȱ���������ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŘŚŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ�·���ǯ

����ȱ��
��������ȱ��¹�ȱę��

'HVOLJDU

6ROR&HVWR

�����ȱ��ȱ���������



�¤����ȱŘŘ

������ȱ��ȱ�������³�

����³¨�ȱǻ��ǼȱȬȱ���³�ȱ������ȱ�������ȱ�¤¡���ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŗśŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ����ȱ�¨�ȱ�������ȱ���ȱ�����ȱ�������ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ�ȱ��������ǯ

����³¨�ȱǻ��ǼȱȬȱ����������ȱ�¤¡���ȱ��ȱ�����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖřśŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ�����ȱ���������ȱ��ȱ���������ȱ�¡������ǯȱ�àȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ
�����ȱ�����ȱ���ȱ�ȱ��������ǯ

����³¨�ȱǻ��ǼȱȬȱ����ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ�������ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŗŞŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ����Ȧ�������ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ�������ǯ

ŗŖŖȱ�

���³�ȱ������ȱ�������ȱ�¤¡���

����������ȱ�¤¡���ȱ
��ȱ�����ȱ��ȱŖȱ�Ȧ�

�������

����



�¤����ȱŘř

������ȱ��ȱ�������³�

����³¨�ȱǻ��ǼȱȬȱ������ȱ��ȱ�������³�ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŘŝŗǯ

����ȱ��������ȱ������ȱ��ȱ������ȱ���ȱ�ȱ�����������ȱ����ȱ����������ǯ

��ȱȬȱŗŘ
��ȱȬȱŗŞȱ���¡�ȱ��
��ȱȬȱřśȱ

����³¨�ȱǻ��ǼȱȬȱ������ȱ�ę�����ȱ����ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖřŝŗǯ
����ȱ��������ȱ������ȱ���ȱ�ȱ�������ȱ���������ȱ·ȱ�ę�����ȱ��ȱ����ǯ

����³¨�ȱǻ�	ǼȱȬȱ������ȱ��ȱ�����³¨�ȱȬȱŘŗŗŖŘŖŖŖŖŖŖŝŗǯ
����ȱ��������ȱ������ȱ��ȱ������ȱ�ȱ�����£��ȱ����ȱ�����³¨�ȱ��ȱ�¤�����ǯ



��������������ȱ���ȱ�����������ȱ����ȱ��ȱ����ä��ȱ����ȱśǯŖȱ�ȱ�ȱ����ȱśǯŝǯ

�¤����ȱŘŚ

������ȱ��ȱ�������³�

ǯ
���������ȱ��ȱ���������ȱ�ȱ������ȱ��ȱ����������,!�ȱ��	�ȱ���ȱ�����ȱ
�����������ǯ
�ȱ�!�ȱ�����������ȱ��ȱ���ȱ��������ȱ�������,!�ȱ������ȱ�ȱ
���������,!�ǰ
�����ȱ��ȱ�ȱ�!�ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ��������ȱ��ȱ��	����,�ǰȱ����ȱ���
ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ���������ȱ	�����ǯ

$)



����������ȱ��ȱ��������
�ȱ��������ȱ�����¤Ǳ

�¤����ȱŘś

������ȱ��ȱ�������³�

Ȋȱ���ȱ����ȱ�ȱ������������ȱ����ȱ�ȱ���������³¨�ȱ���¡�ȱ¥ȱ�¤�����ǰȱ���ȱ������Ç��ȱ����ȱ�ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ
�¤�����ȱ�ȱ��������ȱ��ȱ������������ȱ�ȱ������ȱ��ȱ�������³�ǯ

Ȋȱ���ȱę���������ȱ��â���ǰȱ�¨�ȱ����ȱ������ǰȱ¤�����ȱ��ȱ������������ȱ���ȱ������ȱ��Ě�������ȱ�ȱ����³¨�ǰȱ
���³¨�ǰȱ���¨�ȱ�ȱ�ȱ����³¨�

Ȋȱ���ȱ������ȱ������¦����ȱ�������¤���ȱ¥ȱ�������³�ȱ�ȱ�������Ȭ��ȱ¥ȱ������ȱ������ȱ����������ȱ��ȱ�¨�ȱ�����ȱ
���������ȱ��ȱ����ȱ������ǯ

Ȋȱ��������ȱ�ȱ�����ȱ�¤¡���ȱ��ȱ�����£�³¨�ǯȱ�����ȱ�����������ȱ�ȱ�����ȱ���������ȱ��ȱ�����������ǯ

Ȋȱ�����£��ȱ������������ȱ��ȱ������³¨�ȱ��ȱ���������ȱ���������ȱ¥�ȱ�����³ä��ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ¥ȱ���������ȱ
�����ȱ��ȱ�����ǯ

Ȋȱ�������ȱ�ȱ�������������ǰȱ������ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��������ȱ���ȱ������ȱ�����ȱ�ȱ������ȱ
�����ȱ��ȱ�·�ȱę����ȱ��ȱ����ǯ

Ȋȱ��������ȱ������ȱ�ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ¤����ȱ����ȱ�ȱ���¨�ȱ�������ȱ������Ç��ǯ

Ȋȱ���������ȱ������ȱ��ȱ�����³ä��ȱ��ȱ�¤¡���ȱ�������³�ǰȱ�����ȱ�ȱ�����£�ǯ

Ȋȱ�����ȱ��ȱ�����£��ȱ�ȱ�¤�����ǰȱ��£��ȱ��ȱ��������ȱ��¤���ȱ���ȱ��������ȱ�ȱ���ȱ������������ȱ��ȱ�������³�ȱ�ȱ
�����ę���Ȭ��ȱ��ȱ���ȱ�ę�¤���ȱ�ȱ�ę��¹����ǯ

Ȋȱ����ę���ȱ��ȱ�ȱ¤���ȱ��ȱ��������ȱ���¤ȱ�����ȱ��ȱ�������ǰȱ�������ȱ�ȱ����¤�����ȱ�����ȱ��ȱ�����£��ȱ��������ȱ
���������ȱ��ȱ�¤�����ǯ

Ȋȱ���������ȱ��ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ�¤�����ȱ�¨�ȱ�¡�����ȱ�������ǰȱ������ǰȱ����Ç����ǰȱ������³ä��ǰȱ��������ȱ�ȱ
����������ȱ���ȱ������ȱ�������ȱ�������ȱ��ȱ������ȱ�������ǯ

Ȋȱ������ȱ�ȱà���ȱ��ȱ���¡�ȱ��ȱ������ǰȱ��ȱ����ȱ��ȱ����������ȱ�ȱ�ȱ������¨�ǯ

Ȋȱ�¨�ȱ������ȱ�ȱ�¤�����ȱ���ȱ��£�������ȱ��ȱà���ȱ����¤�����ǯ

Ȋȱ�¨�ȱ�����£��ȱ�ȱ�¤�����ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ����ȱ������ǯ

Ȋȱ�¨�ȱ�����£��ȱ�ȱ�¤�����ȱ��ȱ�������ȱ����ę����ȱ��ȱ�¨�ȱ�������ȱ�����������ȱ������������ǯ



������ȱ��ȱ�������³�

�¤����ȱŘŜ

Ȋȱ�������ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱę�ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ������ȱ�ȱ�¤�����ȱę���ȱ���ȱ�����¦����ǰȱ����ȱ������ȱ���ȱ
�������ȱ�¨�ȱ������£����ȱ������ȱ�����£¤Ȭ��ȱ��ȱ��������ȱ����ǯ

Ȋȱ�¡�����ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ����ȱ��ȱ������ȱ�������ȱ��ȱ����������ǰȱ����ȱ������ȱ�ȱ���ȱ
�¨�ȱ������£���ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ����ǯȱ���ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ����ȱ���ȱ����������ȱ����ȱ
�������¤���ȱ����ȱ�������³�ȱ����ȱ��������ȱ�����£��ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ����ȱ��ȱ�����¹����ǯ

Ȋ�����£��ȱ�ȱ�¤�����ȱ�������ȱ����ȱ�ȱę��������ȱ���������ǯ

Ȋȱ��£��ȱ������ȱ��ȱ������ȱ���ȱ���³ä��ȱ�����ȱ��ȱ�����£��ȱ�ȱ�¤�����ǯ

Ȋȱ��£��ȱ������ȱ�ȱ�����³¨�ȱ��·Ȭ�����³¨�ǯ

Ȋȱ����������ȱ�ȱ�����ȱ�������������ȱ��ȱ����������ǯȱ

Ȋȱ������ȱ�ȱ�¤�����ȱ������ȱ��ȱ������Ç����ȱ����£��ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ�����ȱ���ȱ�����ȱ�ȱ��ȱ�¤�����ǯ

Ȋȱ�����ȱ������ȱ�ȱ�¤�����ȱ��ȱ��ȱ�����ȱ������ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ�����ȱ�¡�����ȱ�ȱŖȱ�Ȧ�ǯȱ

Ȋȱ�¨�ȱ�����ȱ�ȱ����������ȱ�·���ȱ��ȱ�����³ä��ȱ��ȱ������ȱ��ȱ�������ǯȱ�¨�ȱ��������ȱ����ȱ���ȱ�����ȱ
�����������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ�����ȱ�ȱ�¤�����ǰȱ����ȱ�����£��ǰȱ�������ȱ�ȱ���������ǰȱ���ǯ

Ȋȱ��ȱ����ȱ��ȱ�����¹����ȱ������ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ�����¹����ȱ����ȱ���������ȱ�����ȱ��ȱ���³ä��ȱ�ȱ�ȱ���¹����ȱ��ȱ
�¤�����ǯȱ

Ȋȱ��ȱ�ȱ������ȱ����ȱ��������ȱ�ȱ����������ȱ�������ȱ�������ǰȱ����ǰȱ����ȱ�ȱ����ȱ����ȱ�������ȱ�ȱ
��������������ȱ����¡�ȱ�ȱ����������ǯȱ����ȱ�ȱ�¤�����ȱ����ȱ���ȱ������Ç���ȱ����ȱ�ȱ��������ȱ�ȱę���ǯ

Ȋȱ1ȱ��������ȱ�����ȱ��ȱ������¨�ȱ��ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ����������ǰȱ����Ȭ��ȱę���ȱ���ȱ��ȱ�·�ȱę����ȱ��ȱ����ȱ
��ȱ����������ǯȱ

Ȋȱ����ȱ��������ȱ�ȱ�����������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ��ȱ������ȱ�����������ǯȱ������ȱ�����ȱ�����£�ȱ
���ȱ�ȱ�����ȱ������ȱ�������ǯ

Ȋȱ1ȱ��������ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ������ȱ������ȱ�ȱ�����ȱ�·���ȱ�������ȱ�������ǯ

Ȋȱ����ȱ��������ȱ��������ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ������ȱ��ȱ�¤�����ȱ���ȱ������ǰȱ�������ǰȱ��������ȱ��ȱ
������������ȱ���������ǯ

Ȋȱ����ȱ��������ȱ�¡������ȱ�����³��ȱ�ȱ�������³ä��ȱ�����������ȱ��ȱ����������ȱ��������ȱ�ȱ����������ȱ�������ȱ
�������ȱ���ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ�������³�ǯ

Ȋȱ����������ȱ��������������ȱ�ȱ����������ǰȱ��ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ��������ǰȱę������ǰȱ��³��ȱ������ȱ��ȱ��ȱ
�����ǰȱ��£�������ȱ����¤������ǰȱ����¡ä��ȱ�ȱę��ȱ������ǰȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ�����ȱ��ȱ�����£��ȱ�ȱ�¤�����ǯ



�¤����ȱŘŝ

������ȱ��ȱ�������³�

Ȋȱ����ȱ��������ȱ�������ȱ��������ȱ�����������ȱ��ȱ�������³�ȱ����ȱ����������ȱ������ȱ����ȱ�ȱ������ȱ�����ȱ�ȱ
����������ȱ�·���ȱ�ȱ��ȱ���ȱ���Ç�����ȱ��ȱ��������ǯ

Ȋȱ�����ȱ��������ȱ��ȱ��������ȱ�����ȱ��ȱ��Ç����ȱ��ȱ������ǰȱ����ȱ�ȱ������������ȱ��ȱ��������ȱ������ȱ�¤�ȱ
������¹���ȱ�¡�������ǯ

Ȋȱ�ȱ�����³¨�ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ���ȱ�ø�����ȱ���¤ȱ�������ȱ¥�ȱ������ȱ���������ȱ��ȱ��¦�����ǯ

Ȋȱ�����ȱ�����£�ȱ���ȱ�¤�����ȱ���ȱ����ȱ����ę����ǰȱ���ȱ�¨�ȱ������ȱ�����������ȱ������������ȱ��ȱ���ȱ�ȱ
�����ȱ��ȱ���������ȱ�ȱ������ȱ��ȱ������ȱ��ȱ�������³�ǯ

����	�

����	�ȱ������ȱ���ȱ�����³¨�ȱ��ȱ������ȱ��������ȱ���ǰȱ��ȱ�¨�ȱ���ȱ�������ǰȱ��������¤ȱ
��ȱ�����ȱ��ȱ��������ȱ�������ȱ�����ǯ

����,!�

����,!�ȱ������ȱ���ȱ�����³¨�ȱ��������������ȱ��������ȱ���ǰȱ��ȱ�¨�ȱ���ȱ�������ǰȱ
����ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��������ȱ�������ȱ�����ǯ
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ȱȱȊȱ���������ȱ�ȱ������ȱ�ȱ���¨�ȱ������ȱ����ȱ���¡��ȱ�ȱ����������ȱ���������������ȱ���ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ
���������ȱ���³ä��ǯȱ

ȱȱȊȱ��ȱ������ȱ������ȱ·ȱ�������ȱ������ȱ�ȱ���³¨�ȱ������ȱ�ȱ���¡��ȱ·ȱ��������

�������ȱ��ȱ����ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ�������ȱǻ����ȱ�ȱ	�����ȱ��ȱ�����������Ǽ
ȱȱȱȱȱ�ȱ����������ȱ��ȱ�������ȱ����ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ��������ȱ��������ȱ��·�����ȱ��ȱŗŗŖ�ȱ��ȱŘŘŖ�ǯ
ȱȱȊȱ����ȱ�ȱ�����ȱ��������ȱ����ȱ�ȱ������ȱ����ȱ�����³¨�ȱ��ȱ���������ȱ��ȱŗŗŖ�ǯ
ȱȱȊȱ����ȱ�ȱ�����ȱ��������ȱ����ȱ�ȱ���£ȱ����ȱ�����³¨�ȱ��ȱ���������ȱŘŘŖ�ǯȱȱȱȱ
ȱȱȊȱ����ȱ�����ȱ�ȱ��������ȱ�ȱ����������ǰȱ�����£��ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ����ǯ
ȱȱȊȱ�������ȱ�ȱ����ȱ��ȱ����ȱ�ȱ�����ȱ�ȱ����������ǯ

�¤����ȱŚŚ

��������ȱ�ȱ�����������

�������������



��Ȋȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ�¤¡���ȱ��ȱŗŖȱ�����ȱ�ȱřŖȱ�������ǰȱ��à�ȱ����ȱ�����ǰȱ�ȱ����������ȱ�����ȱ��ȱ
�����ȱ��ȱĚ����³¨�ȱ��ȱ��������ȱ��·ȱ�ȱ��������ȱ��������ȱ�ȱ����������ǯ

�ŽŶƚƌŽůĞƐ�ĐĞƐƚŽ�ĂĠƌĞŽ�;ƐƵƉĞƌŝŽƌĞƐͿ�
�����KƐ�ĐŽŶƚƌŽůĞƐ�ĐĞƐƚŽ�ĂĠƌĞŽ�ƐƵƉĞƌŝŽƌĞƐ�;ǀĞƌ�&ŝŐƵƌĂ�ϯͿ�ĞƐƚĆŽ�ůŽĐĂůŝǌĂĚŽƐ�ŶŽ�ƉĂŝŶĞů�ĚĞ�ĐŽŶƚƌŽůĞ�ŶĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĂ�
ĨƌĞŶƚĞ�ĚĂ�ƉůĂƚĂĨŽƌŵĂ͘�
�����KƐ�ƐĞŐƵŝŶƚĞƐ�ĐŽŶƚƌŽůĞƐ�ĞƐƚĆŽ�ůŽĐĂůŝǌĂĚŽƐ�ŶĂ�ƉĂƌƚĞ�ƐƵƉĞƌŝŽƌ�ĚŽ�ƉĂŝŶĞů�ĚĞ�ĐŽŶƚƌŽůĞ͗�
��ͻ��ŽƚĆŽ�ĚĞ�ŚĂďŝůŝƚĂƌ�ĨƵŶĕƁĞƐ͘�
��ͻ�/ŶĚŝĐĂĚŽƌ�ĚĞ�ĐĂƌŐĂ�ĚĞ�ďĂƚĞƌŝĂ�Ğ�ŚŽƌşŵĞƚƌŽ͘�
��ͻ��ŽƚĆŽ�ĚĞ�ƐƵďŝĚĂ͘�
��ͻ��ŽƚĆŽ�ĚĞ�ĚĞƐĐŝĚĂ͘
��ͻ��ŽƚĆŽ�ĚĞ�ĞŵĞƌŐġŶĐŝĂ͘

�ŽƚĆŽ�ĚĞ�ŚĂďŝůŝƚĂƌ�ĨƵŶĕƁĞƐ
�����K�ďŽƚĆŽ�ĚĞ�ŚĂďŝůŝƚĂƌ�ĨƵŶĕƁĞƐ�ŝŵƉĞĚĞ�Ž�ŵŽǀŝŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ƐƵďŝĚĂ�Ğ�ĚĞƐĐŝĚĂ͕�ƐĞ�Ž�ďŽƚĆŽ�ĚĞ�ƐƵďŝƌ�ŽƵ�ĚĞƐĐĞƌ�
ĨŽƌ�ĂĐŝŽŶĂĚŽ�ĂĐŝĚĞŶƚĂůŵĞŶƚĞ͘��ƐƚĂ�ŽƉĕĆŽ�ƌĞƚŽƌŶĂ�ĂƵƚŽŵĂƟĐĂŵĞŶƚĞ�ƉĂƌĂ�Ă�ƉŽƐŝĕĆŽ�ĚĞƐůŝŐĂĚŽ͘�

�����WƌĞƐƐŝŽŶĞ�Ğ�ƐĞŐƵƌĞ�Ž�ďŽƚĆŽ�ĚĞ�ŚĂďŝůŝƚĂƌ�ĨƵŶĕƁĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĂŵĞŶƚĞ�Ğ�ƐŝŵƵůƚĂŶĞĂŵĞŶƚĞ�ƉĂƌĂ�ŽƉĞƌĂƌ�Ă�
ŵĄƋƵŝŶĂ�Ă�ƉĂƌƟƌ�ĚŽƐ�ĐŽŶƚƌŽůĞ�ĚĞ�ƐŽůŽ�Ğ�ĐĞƐƚŽ�ĂĠƌĞŽ͘�

�ŽƚĆŽ�ĚĞ�ĞŵĞƌŐġŶĐŝĂ�
�����K�ďŽƚĆŽ�ĚĞ�ĞŵĞƌŐġŶĐŝĂ�Ġ�Ƶŵ�ďŽƚĆŽ�ǀĞƌŵĞůŚŽ�ĚĞ�ĚƵĂƐ�ƉŽƐŝĕƁĞƐ�ůŽĐĂůŝǌĂĚŽ�ĂŽ�ůĂĚŽ�ĚŝƌĞŝƚŽ�ĚŽ�ƉĂŝŶĞů�ĚŽ�
ĐŽŶƚƌŽůĞ�ĚĞ�ƐŽůŽ�Ğ�ĚŽ�ĐŽŶƚƌŽůĞ�ĚŽ�ĐĞƐƚŽ͘�

��ͻ��ƉĞƌƚĞ�Ž�ďŽƚĆŽ�ĚĞ�ĞŵĞƌŐġŶĐŝĂ�ƉĂƌĂ�ĚĞƐůŝŐĂƌ�Ă�ĂůŝŵĞŶƚĂĕĆŽ�ĚĞ�ƚŽĚŽƐ�ŽƐ�ĐŝƌĐƵŝƚŽƐ�ĚĞ�ĐŽŶƚƌŽůĞ͘�

��ͻ�WƵǆĞ�Ž�ďŽƚĆŽ�ƉĂƌĂ�ĨŽƌĂ͕�ƉĂƌĂ�ƌĞƐƚĂďĞůĞĐĞƌ�Ă�ĞŶĞƌŐŝĂ͘�
�����
������ƉĞƌƚĞ�Ž�ďŽƚĆŽ�ĚĞ�ĞŵĞƌŐġŶĐŝĂ�ĞŶƋƵĂŶƚŽ�Ž�ĐŽŶƚƌŽůĞ�ĚŽ�ĐĞƐƚŽ�ĂĠƌĞŽ�ŶĆŽ�ĞƐƟǀĞƌ�Ğŵ�ƵƐŽ�ƉĂƌĂ�ĂũƵĚĂƌ�Ă�
ƉƌŽƚĞŐĞƌ�ĐŽŶƚƌĂ�ŵŽǀŝŵĞŶƚŽƐ�ŶĆŽ�ŝŶƚĞŶĐŝŽŶĂŝƐ�ĚĂ�ƉůĂƚĂĨŽƌŵĂ͘

�¤����ȱŚś

��������ȱ�ȱ�����������

�������������

�������

�������ȱ������ȱ���ȱ�����³¨�ȱ��������������ȱ��������ȱ���ǰȱ��ȱ�¨�ȱ���ȱ�������ǰȱ
����ȱ��������ȱ��ȱ���������ȱ��������ȱ��ȱ���������ȱ���¡�ȱ��ȱ��������ǯȱ����ȱ���ȱ

�����ȱ����·�ȱ����ȱ��ȱ������ȱ������ȱ��¤�����ȱ���������ǯ



ȱȱȱȱȱ����Ǳȱ����ȱ���ȱ����³¨�ǰȱ�������ȱ�ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ��ȱ�������³�ǰȱ������ȱ��ȱ������³ä��ǰȱ
���������ȱ�ȱ������³ä��ȱ��ȱ�������³�ȱ��������ȱ�����ȱ������ȱǯ

ŗȱǯȱ����ȱ�ȱ�������ȱ�ȱ����ę���ȱ��ȱ�¤ȱ�����ǰȱ��£�������ȱ��ȱĚ����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��³��ȱ������ǯ

Řȱǯȱ����ę���ȱ�����������ȱ�ȱ�Ç���ȱ��ȱĚ����ȱ����¤�����ȱ���ȱ�ȱ����������ȱ�������������ȱ
����£���ǯȱ�ȱ�Ç���ȱ��ȱĚ����ȱ����ȱ���ȱ�����ȱ��ȱŗŖȱ��ȱ��ȱ����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����������ǯȱ��������ȱ
�ȱĚ����ȱ����¤�����ȱ�����������ǰȱ��ȱ������¤���ȱ��������ȱȈȱ������ę��³ä��Ȉȱ��ȱ�¤�����ȱřŞǰȱśśǰȱŝŘȱ
�ȱŝřǯ

řȱǯȱ����ę���ȱ�����������ȱ��ȱ�ȱ�������ȱ����ȱ���������ǯ

Śȱǯȱ����ę���ȱ�����������ȱ��ȱ�ȱ����ȱ��ȱ�¡����¨�ȱ��ȱ���ȱ������������ȱ��ȱ������ȱ��ȱ����ȱ��ȱ
�������ǯ

śȱǯȱ����������ȱ��ȱ������ȱ�����������ȱ���ȱ�����ȱę¡��ȱ�ȱ�����������ȱ����ȱ�ȱ�������������ȱ
��������ǯȱ����¡�ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ����ę���ȱ��ȱ�ȱ�¤�����ȱ����ȱ��ȱ�������ǯ

Ŝȱǯȱ����ę���ȱ�����������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�����³ä��ȱ���¨�ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ�����ȱ��ȱ���������ȱ�������ȱ
�����������ȱ���������ǯ

ŝȱǯȱ����������ȱ�ȱ�¤�����ȱ�������������ȱ�ȱ�����������ȱ����ȱ������ȱ������ȱ��������ȱ�ȱ�����ȱ
�����������ǰȱ���� ���ȱ�����ȱ��ȱ��ȱ�����ǰȱ��£�������ȱ��ȱĚ�����ǰȱ����ȱ��ȱ��������ȱ����ę����ȱ�ȱ
����¡ä��ȱ��ȱę��ȱ������ǯ

�¤����ȱŚŜ

�����³¨�ȱ��ȱ�������³�ȱ�ȱ��·Ȭ�����³¨�

�������������

�������

�������ȱ������ȱ���ȱ�����³¨�ȱ��������������ȱ��������ȱ���ǰȱ��ȱ�¨�ȱ���ȱ�������ǰȱ
����ȱ��������ȱ��ȱ���������ȱ��������ȱ��ȱ���������ȱ���¡�ȱ��ȱ��������ǯȱ����ȱ���ȱ

�����ȱ����·�ȱ����ȱ��ȱ������ȱ������ȱ��¤�����ȱ���������ǯ



ȱȱȱȱȱȱ��������ȱȈȱ���������ȱ�ȱ�����������ȱȈȱ���ȱ�¤�����ȱŚŘȱ�ȱŚřȱ����ȱ��ȱ������ȱ���ȱ�¤����ȱ���������ȱ�ȱ
�����������ǯ

�������Ȭ��ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ��������ȱ�������ȱ�ȱ�����£�³¨�ȱ���ȱ���������ȱ����ę��³ä��ȱǯ
�����ȱ��ȱ������ȱ�ȱ�¤�����ǰȱ�����ȱ�ȱ¤���ȱ��ȱ��������ȱ����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ������Ç���ǰȱ����ȱ����ȱ
�������ǰȱ����Ç����ǰȱ�����ä��ȱ�ȱ��������ǯ

����ę���ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����³ä��ǰȱ���������ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ��������ǰȱ���ȱ������³ä��ȱ�ȱ
����������ȱ��·������ǯ

ŗȱǯȱ�����ȱ�ȱ�¤�����ǰȱ����ȱ������¤���ǰȱ����ȱ���ȱ¤���ȱ�����ȱ����ȱ��������ȱ�ȱ�����³¨�ȱ��������ǯ
Řȱǯȱ��������ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ�����¹����ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ����ǯ
řȱǯȱ��������ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ�����¹����ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ�·���ǯ
Śȱǯȱ����������ȱ�����������ȱ�ȱ���������ȱ��ȱ�������ǰȱ��������ȱ��ȱ�����³¨�ǰȱ����������ǰȱ������ȱ
��������ȱȱ��ȱ���������ǰȱ�����ȱ�����������ǰȱ���� ���ȱ�����ǰȱ��£������ȱ����¤�����ǰȱ����¡ä��ȱ�ȱ
ę��ȱ������ȱ�ȱ�����³¨�ȱ���������ǯȱ����ę���ȱ��ȱ�¤ȱ��³��ȱ������ȱ��ȱ���������ǯ
śȱǯȱ���������ȱ�ȱ������ȱ�ȱ���¨�ȱ���������ȱ���³ä��ǯȱ�����ȱ����ȱ���³¨�ȱ��ȱ�¤�����ȱ�ȱ������ȱ��ȱ
��������ȱ��ȱ����ȱǻ����ȱ�ȱ������ȱŘȱȬȱ�¤����ȱŚŘǼǯ
Ŝȱǯȱ�����ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�����¹����ȱ����ȱ���ȱ�����³¨�ȱ��������ȱ��ȱ����ȱ��ȱ
�����¹����ǯ
ŝȱǯȱ���������ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ�����¹����ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ����ǰȱ����ȱ����ę���ȱ�ȱ���ȱ�������������ȱ
�������ǯȱ�����ȱ��ȱ���³ä��ȱ��ȱ�¤�����ȱ�����ȱ���ȱ�����������ǯȱ��������ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ�����¹����ǯ
Şȱǯȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ�ȱ�����ȱ�ȱ����¨�ȱ��ȱ�������ǯ
şȱǯȱ����ę���ȱ��ȱ�ȱ�������ȱ���¤ȱ�����ȱ��ȱ����¤�����ȱǻȱ�������ǰȱ������³ä��ǰȱ���Ç����ȱǼǰȱ��ȱ���¤ȱ��ȱ
�Ç���ǰȱ�ȱ·ȱ����£ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ������ȱ���ȱ�����ǯ
ŗŖǯȱ�����ȱ����ȱ���³¨�ȱ��ȱ�¤�����ȱ�ȱ������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ�·���ǰȱ��������ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ
���������ȱ���³ä��ȱ���ȱ��ȱ���ä��ȱ��ȱ������ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ����������ȱǻ����ȱ�ȱ������ȱřȱȬȱ�¤����ȱŚřǼǯ
ŗŗǯȱ���������ȱ�ȱ���¨�ȱ��ȱ�����¹����ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ�·���ǰȱ����ȱ����ę���ȱ�ȱ���ȱ
�������������ȱ�������ǯȱ�����ȱ��ȱ���³ä��ȱ��ȱ�¤�����ȱ�����ȱ���ȱ�����������ǯȱ��������ȱ�ȱ���¨�ȱ
��ȱ�����¹����ǯ
ŗŘǯȱ������ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ������ȱ�����¤�����ȱ����ȱ���������ȱ���ȱ��������ȱ������������ǯȱ����ę���ȱ
��ȱ�ȱ�����ȱ���¤ȱ�������ȱ���ȱ�����ȱę¡��ǯȱ����ę���ȱ��ȱ�ȱ�¤�����ȱ�¨�ȱ��ȱ����ȱ������ȱ�������ǯ
ŗřǯȱ���������ȱ���ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����������ǰȱ�������ȱ��ȱ������ȱ�������ȱ���ȱ�����ȱ
�����������ǯ

�¤����ȱŚŝ

�����³¨�ȱ���ȱ���³ä��ȱ��ȱ�������

�������������

����,!�

����,!�ȱ������ȱ���ȱ�����³¨�ȱ��������������ȱ��������ȱ���ǰȱ��ȱ�¨�ȱ���ȱ�������ǰȱ
����ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��������ȱ�������ȱ�����ǯ



�ȱ����������ȱ�·���ȱ����ȱ���ȱ�������ȱ�ȱ������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ����ȱǻ����������Ǽȱ
��ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ�·���ȱǻ����������Ǽǯ

�ȱ����������ȱ�·���ȱ�¨�ȱ·ȱ�������������ȱ�������ȱǯȱ���ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ��ȱ��������ȱ������£���ȱ
�¤ȱ�����ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ�����ǯȱ�¨�ȱ�¤ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ�ȱ����¦����ȱ�Ç����ȱ��ȱ
����¡���³¨�ȱ������ǰȱ���ȱ����ȱ��ę����ȱ�����ȱ������������ȱ��ȱ�������³�ȱ��������ǯ

�ȱ����������ȱ�·���ȱ����ȱ������ȱ�ȱ������Ȭ��ȱ����¤���ǯȱ��ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ����ȱ������ȱ
���������ȱ��ȱ������ǯȱ������ȱ�ȱ����������ȱ�·���ȱ��ȱ���ȱ������Ç���ȱ�����ǯȱ��������ȱ�ȱ��������ȱ
���ȱ�����ȱ�����������ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ����������ǯȱ�¨�ȱ���������ȱ�ȱ����������ȱ�·���ȱ
����ȱ���ȱ�������ȱ�����ȱ��ȱ��������ȱ�����������ǰȱ����ȱ�����ȱ��ȱ���������ǰȱ��ȱ������ȱ�������ȱ���ȱ
������ȱ��������ȱ��ȱ������ǯȱ
�¨�ȱ�����ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ�����������ȱ��ȱ�����ȱ�����ȱ��ȱŖȱ�ȱȦȱ�ǯ

�ȱ�����ȱ��ȱ��������ȱ�������ȱ��ȱ����������ȱ·ȱ�ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ��ȱ����ȱ�����������ȱ��ȱ
��������ǰȱ�¨�ȱ�������ȱ�����������ȱ��ȱŗŚŖȱ
�ǯ

�����ȱ��ȱ������ȱ�ȱ����������ȱ�������ȱ��ȱ������ȱ�������ȱ���ȱ�����ȱ�����������ǯ

��ȱ������ȱ��ȱ��������ȱ�¨�ȱ������������ȱ��ȱ����¨�ȱ��ȱ������ę��³¨�ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ�������ȱ
����ȱ�ȱ����������ǯ

�¨�ȱ�¡����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ����������ȱ���������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ
����������ǯ

��ȱ�������ȱ��ȱ����������ȱ�������ȱ�ȱ����������ȱ��ȱ�����³¨�ȱ�������ȱ�ȱ�¨�ȱ�������ȱ�ȱ
������������ȱ��ȱ����������ȱ�·���ǯ

�ȱ��������ȱ���ȱ�ȱ����������������ȱę���ȱ���ȱ��������ȱ���ȱ�ȱ����������ȱ�·���ȱ������ȱ
���ę������ȱ������������ȱ����ȱ��ȱ�����³ä��ȱ�����Çę���ȱ�����������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ��������ǯ

�¤����ȱŚŞ

�����³¨�

�������������

����,!�
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(175(*$�'$�3/$7$)250$�$2�35,0(,52�35235,(7È5,2

$�SODWDIRUPD�GH�WUDEDOKR�DpUHR�WLSR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

FRP�Q~PHUR�GH�IiEULFD���BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

DQR�GH�IDEULFDomR���BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

R�TXDO�QR�SUHVHQWH�5HJLVWUR�GH�FRQWUROH�IRL�HQWUHJXH�SRU��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QD�GDWD��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

j�(PSUHVD�6RFLHGDGH��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�DFRUGR�FRP�DV�FRQGLo}HV�FRQWUDWXDLV�HVWDEHOHFLGDV��FRP�DV�FDUDFWHUtVWLFDV�WpFQLFDV��GLPHQVLRQDLV�H�
IXQFLRQDLV�HVSHFL¿FDGDV�QR�PDQXDO�GH�LQVWUXo}HV�
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
68&(66,9$6�75$16)(5Ç1&,$6�'(�35235,('$'(

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

D�SURSULHGDGH�GR�HOHYDGRU�HP�REMHWR�p�WUDQVIHULGD�j�(PSUHVD�6RFLHGDGH�

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

$WHVWD�VH�TXH�QD�GDWD�DFLPD�GHVFULWD��DV�FDUDFWHUtVWLFDV�WpFQLFDV�GLPHQVLRQDLV�H�IXQFLRQDLV�GD�SODWDIRUPD�
GH�WUDEDOKR�DpUHR�HVWmR�FRQIRUPHV�FRP�DTXHODV�SUHYLVWDV�RULJLQDOPHQWH�H�TXH�HYHQWXDLV�YDULDo}HV�IRUDP�
WUDQVFULWDV�QHVWH�5HJLVWUR�

������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
68&(66,9$6�75$16)(5Ç1&,$6�'(�35235,('$'(

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

D�SURSULHGDGH�GR�HOHYDGRU�HP�REMHWR�p�WUDQVIHULGD�j�(PSUHVD�6RFLHGDGH�

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

$WHVWD�VH�TXH�QD�GDWD�DFLPD�GHVFULWD��DV�FDUDFWHUtVWLFDV�WpFQLFDV�GLPHQVLRQDLV�H�IXQFLRQDLV�GD�SODWDIRUPD�
GH�WUDEDOKR�DpUHR�HVWmR�FRQIRUPHV�FRP�DTXHODV�SUHYLVWDV�RULJLQDOPHQWH�H�TXH�HYHQWXDLV�YDULDo}HV�IRUDP�
WUDQVFULWDV�QHVWH�5HJLVWUR�
�

2�YHQGHGRU

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

2�DGTXLUHQWH

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

2�YHQGHGRU

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

2�DGTXLUHQWH

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

�¤����ȱŜř



68%67,78,d­2�'(�&20321(17(6�'$�,167$/$d­2�+,'5È8/,&$

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

68%67,78,d­2�'(�&20321(17(6�'$�,167$/$d­2�+,'5È8/,&$

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

68%67,78,d­2�'(�&20321(17(6�'$�,167$/$d­2�+,'5È8/,&$

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ
�¤����ȱŜŚ



68%67,78,d­2�'(�&20321(17(6�'$�,167$/$d­2�(/e75,&$

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

68%67,78,d­2�'(�&20321(17(6�'$�,167$/$d­2�(/e75,&$

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

68%67,78,d­2�'(�&20321(17(6�'$�,167$/$d­2�(/e75,&$

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ
�¤����ȱŜś



68%67,78,d­2�'(�0(&$1,6026�28�(/(0(1726�(6758785$,6

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

68%67,78,d­2�'(�0(&$1,6026�28�(/(0(1726�(6758785$,6

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

68%67,78,d­2�'(�0(&$1,6026�28�(/(0(1726�(6758785$,6

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ
�¤����ȱŜŜ



68%67,78,d­2�'(�',6326,7,926�'(�6(*85$1d$�(�5(/$7,926�&20321(17(6

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

68%67,78,d­2�'(�',6326,7,926�'(�6(*85$1d$�(�5(/$7,926�&20321(17(6

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

68%67,78,d­2�'(�',6326,7,926�'(�6(*85$1d$�(�5(/$7,926�&20321(17(6

1D�GDWD�BBBBBBBBBBBBBBBBB�D�SHoD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

)2,�68%67,78Ë'$�FRP�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

GH�IDEULFDomR�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB�Q��GH�IiEULFD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

QRWDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVD�GD�VXEVWLWXLomR��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HVSRQViYHO�SHOD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GD�VXEVWLWXLomR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ
�¤����ȱŜŝ



9(5,),&$d®(6�'(�0$187(1d­2�3(5,Ï',&$
2�XVXiULR� WHP�D�REULJDomR�GH� UHVSHLWDU�R�SURJUDPD�GH�PDQXWHQomR�H�YLJLOkQFLD�GHVFULWD�QR�SUHVHQWH�
PDQXDO�GH�LQVWUXo}HV�

1� 'DWD $66,1$785$'HVFULomR�GD�LQWHUYHQomR

�

�

�

�

�

�

�

�

�

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

�¤����ȱŜŞ



1� 'DWD $66,1$785$'HVFULomR�GD�LQWHUYHQomR

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

�¤����ȱŜş



$9$5,$6�'(�&(57$�,03257Æ1&,$�(�5(/$7,926�5(3$526

'HVFULomR�GD�DYDULD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HSDURV�UHDOL]DGRV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

2�UHVSRQViYHO�GD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GRV�UHSDURV

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

/RFDO

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

'DWD

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

$9$5,$6�'(�&(57$�,03257Æ1&,$�(�5(/$7,926�5(3$526

'HVFULomR�GD�DYDULD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HSDURV�UHDOL]DGRV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

2�UHVSRQViYHO�GD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GRV�UHSDURV

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

/RFDO

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

'DWD

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ
�¤����ȱŝŖ



$9$5,$6�'(�&(57$�,03257Æ1&,$�(�5(/$7,926�5(3$526

'HVFULomR�GD�DYDULD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HSDURV�UHDOL]DGRV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

2�UHVSRQViYHO�GD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GRV�UHSDURV

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

/RFDO

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

'DWD

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

$9$5,$6�'(�&(57$�,03257Æ1&,$�(�5(/$7,926�5(3$526

'HVFULomR�GD�DYDULD�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

&DXVDV�BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

5HSDURV�UHDOL]DGRV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

2�UHVSRQViYHO�GD�HPSUHVD�HQFDUUHJDGD�GRV�UHSDURV

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

8VXiULR

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

/RFDO

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ

'DWD

ȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏȏ
�¤����ȱŝŗ



�¤����ȱŝř

^ŝƐƚĞŵĂ�,ŝĚƌĄƵůŝĐŽ�
�����WƌĞƐƐĆŽ�ŵĄǆŝŵĂ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ϭϮϬ��Ăƌ�
������ĂƉĂĐŝĚĂĚĞ�ĚŽ�ƌĞƐĞƌǀĂƚſƌŝŽ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ϰ͕Ϭ�ů�
������ĂƉĂĐŝĚĂĚĞ�ĚŽ�ƐŝƐƚĞŵĂ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ϰ͕Ϭ�ů���
�����dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĂ�ŵĄǆŝŵĂ�ĚĞ�ŽƉĞƌĂĕĆŽ�ϳϭ�Σ���
�����&ůƵŝĚŽ�ŚŝĚƌĄƵůŝĐŽ�ƌĞĐŽŵĞŶĚĂĚŽ
������t�ϲϴ�/ƉŝƌĂŶŐĂ

&ĂŝǆĂ�ĚĞ�KƉĞƌĂĕĆŽ�Ͳ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĂ�ĂŵďŝĞŶƚĞ�
������ĞůƐŝƵƐ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘ Ͳ͘ϭϴ�Σ��Ă�ϰϯ�Σ��
������
sĞůŽĐŝĚĂĚĞ�ŵĄǆŝŵĂ�ĚŽ�ǀĞŶƚŽ�
�����ZĂũĂĚĂ�ŽƵ�ĐŽŶƐƚĂŶƚĞ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘Ϭ�ŵͬ�Ɛ�
�����sŝďƌĂĕĆŽ�ŝŶĨĞƌŝŽƌ�Ă͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘Ϯ͕ϱ�ŵͬ�ƐĞŐϸ�

EşǀĞů�ĚĞ�WƌĞƐƐĆŽ�^ŽŶŽƌĂ�
�����EĂ�ĞƐƚĂĕĆŽ�ĚĞ�ƚƌĂďĂůŚŽ�ĂďĂŝǆŽ�ĚĞ�ϴϬ�Ě��;�Ϳ

������ę��³ä��ȱ������

$�PHOKRULD�FRQWtQXD�GH�QRVVRV�SURGXWRV�p�XPD
SROtWLFD�GD�/RJLPDWHF��$V�HVSHFL¿FDo}HV�GRV�SURGXWRV
HVWmR�VXMHLWDV�D�DOWHUDo}HV�VHP�DYLVR�SUpYLR�RX�REULJDo}HV�



$��PP�� �$OWXUD�Pi[LPD�GH�WUDEDOKR
%��PP�� �$OWXUD�Pi[LPD�SODWDIRUPD
&��PP�� �$OWXUD�SRVLomR�UHWUDtGD
'��PP�� �/DUJXUD�GDV�JUDGHV

(��PP�� �0HGLGD�WUDQVYHUVDO
)��PP�� �0HGLGD�ORQJLWXGLQDO

*��PP�� �/DUJXUD�WRWDO�EDVH
+��PP�� �&RPSULPHQWR�WRWDO�EDVH

&DSDFLGDGH�GH�FDUJD��.J�

3HVR�HTXLSDPHQWR��.J�

0RWRU�GH�HOHYDomR��YROWV�

7HPSR�GH�HOHYDomR��V�
7HPSR�GH�GHVFLGD��V�

%DWHULDV��Y�[�DK�
&DUUHJDGRU��YROWV�

5RGDV��¡PP�

)UHLR�PDQXDO
)UHLR�GH�WUDEDOKR�DXWRPiWLFR

,QFOLQDomR�WUDQVYHUVDO��JUDXV��
,QFOLQDomR�ORQJLWXGLQDO��JUDXV��

��� ��� ��� ���

���� ���� ���� ����
���� ���� ���� ����
���� ���� ���� ����
��� ��� ��� ���
��� ��� ��� ���
���� ���� ���� ����

�� �� �� ��

�� �� �� ��

��[���
������� ������� ������� �������

��� ��� ��� ���

���
���

2SFLRQDO 2SFLRQDO ���� ����
2SFLRQDO 2SFLRQDO ���� ����

��� ��� ��� ���

'LDQWHLUD
7UDVHLUD

'LDQWHLUD
7UDVHLUD

'LDQWHLUD
7UDVHLUD

'LDQWHLUD
7UDVHLUD

���
���

���
���

���
���

�� �� �� ��

��[��� ��[��� ��[���

0LQL�3ODWDIRUPD�$pUHD�0DQXDO ��� ��� ���(���(

������ę��³ä��ȱ������

&DUJD�Pi[LPD�SRU�URGD��.J�
3UHVVmR�Pi[��SRU�URGD�QR�SLVR

3UHVVmR�FRQFHQWUDGD�ORFDOPHQWH
3UHVVmR�XQLIRUPH�ORFDO��.J�Pð�

��� ��� ��� ���

��� ��� ��� ���
����.J�Pð ����.J�Pð ����.J�Pð ����.J�Pð

�����.J�FPð �����.J�FPð �����.J�FPð �����.J�FPð

���ȱȬȱ�����¨�ȱ�����������ȱ����������ȱ·ȱ�ȱ������ȱ��ȱ�����¨�ȱ���ȱ�ȱ����������ȱ�·���ȱ�¡����ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ
�������ȱ������ȱ���ȱ�ȱ����ǯȱ�ȱ������������ȱ��ȱ����ȱǻ��������ǰȱ�������ǰȱ���Ǽǯȱ����ȱ��������ȱ����ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�������ȱ
�����ȱ���������ǯ
���ȱȬȱ�����¨�ȱ��������ȱ�����ȱ·ȱ�ȱ������ȱ��ȱ�����ȱ�·���ȱ���ȱ�ȱ����������ȱ�·���ȱ�¡����ȱ�����ȱ����ȱ�ȱ������Ç���ȱ
�����������ȱ����¡�ȱ����ǯȱ�ȱ���������ȱ��ȱ������Ç���ȱ��ȱ��������ȱǻ�����ȱ���Ǽǰȱ������ȱ���ȱ�ȱ����ǯȱ����ȱ��������ȱ����ȱ��ȱ
���ȱ��ȱ�������ȱ�����ȱ���������ǯ

�¤����ȱŝŘ



$�/RJLPDWHF�/WGD��³9HQGHGRU´��JDUDQWH�TXH�VHXV�
QRYRV�HTXLSDPHQWRV��SURGX]LGRV�H�YHQGLGRV�D�QtYHO�
PXQGLDO�� HVWmR� LVHQWRV� GH� GHIHLWRV� GH� IDEULFDomR�
RX�GHIHLWRV�GH�PDWHULDO��VH�XVDGRV�H�PDQWLGRV�GH�
PRGR� FRUUHWR�� SHORV� VHJXLQWHV� SHUtRGRV� D� SDUWLU�
GD�GDWD�QD�TXDO�RV�HTXLSDPHQWRV�IRUDP�IDWXUDGRV�
SHOR�FRPSUDGRU�RULJLQDO�RX�QD�GDWD�QD�TXDO�HVVHV�
HTXLSDPHQWRV�VmR�SRVWRV�HP�VHUYLoR�SHOD�SULPHLUD�
YH]��GH�DFRUGR�FRP�R�TXH�RFRUUHU�SULPHLUR�

�� SDUWHV�HVWUXWXUDLV����DQR
�� FRPSRQHQWHV�HOpWULFRV��H[FHWR�EDWHULD����DQR
�� FRPSRQHQWHV� KLGUiXOLFRV� �FRP�H[FHomR�GD�
OLVWD�LQGLFDGD�DEDL[R�����DQR
�� DQpLV�GH�YHGDomR��MXQWDV��PDQJXHLUDV�H�IUHLRV��
��PHVHV�

GHVGH�TXH�

��� R�9HQGHGRU�VHMD�LQIRUPDGR�SRU�HVFULWR�GR�GHIHLWR�
QR�SUD]R�GH������GLDV�GD�GHVFREHUWD�H�R�&RPSUDGRU�
GHFODUH�TXH�

L�� IRL�IHLWD�D�PDQXWHQomR�H�R�HTXLSDPHQWR�IRL�
XVDGR�GHQWUR�GRV�OLPLWHV�GH�XVR�SUHYLVWRV�
LL�� LL�� R� GHIHLWR� QmR�SRVVD� VHU� DWULEXtGR�

D� Do}HV� LQWHQFLRQDLV�� QHJOLJrQFLD� RX� IDOWD� GH�
H[HFXomR�GH�LQWHUYHQo}HV�SRU�SDUWH�GR�&RPSUDGRU�
RX�GH�VHXV�DJHQWHV�RX�IXQFLRQiULRV�

��� XP�FHUWL¿FDGR� GH� UHJLVWUR� GD� QRYD�PiTXLQD� p�
FRPSOHWDGR�� DVVLQDGR� H� HQYLDGR� DR� YHQGHGRU� QR�
SUD]R�GH������GLDV�GD�GDWD�HP�TXH�R�HTXLSDPHQWR�
p�SRVWR�HP�IXQFLRQDPHQWR�

6H� SHGLGR� SHOR� YHQGHGRU�� R�&RPSUDGRU� GHYHUi�
GHPRQVWUDU� R� GHIHLWR� GR� HTXLSDPHQWR� QD� R¿FLQD�
GR�9HQGHGRU�RX�RXWUR� ORFDO�SRU�HOH� LQGLFDGR�SDUD�
LQVSHomR�H��VH�R�&RPSUDGRU�QmR�FRQVHJXLU�SURYDU�
TXH� DV� FRQGLo}HV� ���� �L�� H� ���� �LL�� DFLPD� IRUDP�
UHVSHLWDGDV�� R� SUHVXQWR� GHIHLWR� QmR� SRGHUi� VHU�
FREHUWR�SHOD�SUHVHQWH�JDUDQWLD�
2V�FHUWL¿FDGRV�GH�LQVSHomR�QD�HQWUHJD�GHYHP�VHU�
SUHHQFKLGRV��DVVLQDGRV�H�HQYLDGRV�DR�9HQGHGRU�QR�
SUD]R�GH�FHQWR�H�YLQWH�������GLDV�GD�GDWD�HP�TXH�
R�HTXLSDPHQWR�IRL�SRVWR�HP�IXQFLRQDPHQWR�H�QXP�
DUTXLYR�DR�'HSDUWDPHQWR�GH�3yV�YHQGD�GR�9HQGHGRU�
SDUD�FRQ¿UPDomR�H�HODERUDomR�GD�JDUDQWLD�

$V�REULJDo}HV�H�DV� UHVSRQVDELOLGDGHV�DVVXPLGDV�
SHOR� YHQGHGRU�� FRP� EDVH� QD� SUHVHQWH� JDUDQWLD��
OLPLWDP�VH�H[SUHVVDPHQWH��j�GLVFULomR�GR�YHQGHGRU��
j�UHSDUDomR�RX�VXEVWLWXLomR�SRU�SHoDV��FRPSRQHQWHV�
QRYRV� RX� UHPDQXIDWXUDGRV� TXH�� DSyV� LQVSHomR�
GR� YHQGHGRU�� DSUHVHQWH� GHIHLWRV� GH�PDWHULDO� RX�
IDEULFDomR�
(VVDV� SHoDV� VHUmR� IRUQHFLGDV� D� WtWXOR� JUDWXLWR�
DR� SURSULHWiULR�� )2%� GHSyVLWR� GR� YHQGHGRU��$V�
GHVSHVDV�GH�WUDQVSRUWH�QmR�VmR�FREHUWDV�
6H� SHGLGR� SHOR� YHQGHGRU�� RV� FRPSRQHQWHV� RX�
SHoDV�REMHWR�GD�UHFODPDomR�GHYHP�VHU�HQWUHJXHV�
DR� YHQGHGRU� QD� VHGH� LQGLFDGD� SHOR�PHVPR��$V�
GHVSHVDV�GH�WUDQVSRUWH�GR�PDWHULDO�HQWUHJXH�¿FDP�
D�FDUJR�GR�FRPSUDGRU��7RGRV�RV�FRPSRQHQWHV�H�DV�
SHoDV�VXEVWLWXtGDV�FRP�EDVH�QD�SUHVHQWH�JDUDQWLD�
OLPLWDGD�VHUmR�GH�SURSULHGDGH�GR�YHQGHGRU�
$� SUHVHQWH� JDUDQWLD� p� DQXODGD� DXWRPDWLFDPHQWH�
VH�IRUHP�XVDGDV�QR�HTXLSDPHQWR�SHoDV��LQFOXVLYH�
SHoDV�GH�FRQVXPR��GLIHUHQWHV�GDV�SHoDV�RULJLQDLV�
GR�9HQGHGRU��GLVWULEXLGRU��
2V�DFHVVyULRV��JUXSRV�H�FRPSRQHQWHV�LQFRUSRUDGRV�
QR�HTXLSDPHQWR�GR�YHQGHGRU��PDV�QmR�SURGX]LGRV�
SHOR�PHVPR�� VmR� FREHUWRV� SHODV� JDUDQWLDV� GRV�
UHVSHFWLYRV�IDEULFDQWHV�
$V�LQWHUYHQo}HV�QRUPDLV�GH�PDQXWHQomR��UHJXODJHP�
H��LQFOXVLYH��DV�SHoDV�VXMHLWDV�D�GHVJDVWH�QRUPDO��
WDLV�FRPR�YLGURV��UHYHVWLPHQWRV�GH�HPEUHDJHQV�H�
IUHLRV�� ¿OWURV�� FDERV�H�SLQWXUDV�� QmR� VmR� FREHUWRV�
SHOD�SUHVHQWH�JDUDQWLD�H�¿FDP�WRWDOPHQWH�D�FDUJR�
GR�FRPSUDGRU�

2� YHQGHGRU� QmR� IRUQHFH� RXWUDV� JDUDQWLDV�
H[SUHVVDV� RX� LPSOtFLWDV�� QHP� JDUDQWLDV� GH�
FRPHUFLDOL]DomR� RX� LGRQHLGDGH� SDUD� ¿QV�
HVSHFt¿FRV�

1HQKXP� IXQFLRQiULR� RX� UHSUHVHQWDQWH� HVWi�
DXWRUL]DGR�D�PRGL¿FDU�HVWD�JDUDQWLD��D�QmR�VHU�TXH�
D�PRGL¿FDomR�WHQKD�VLGR�IHLWD�SRU�HVFULWR�H�DVVLQDGD�
SRU�XP�UHVSRQViYHO�DXWRUL]DGR�SHOR�YHQGHGRU��

�¤����ȱŝŚ

*DUDQWLD�GH�SURGXWR�OLPLWDGD

	�������



$V� REULJDo}HV� DVVXPLGDV� SHOR�9HQGHGRU� FRP�D�
SUHVHQWH� JDUDQWLD� QmR� LQFOXHP� WD[DV� DGXDQHLUDV��
LPSRVWRV�� WD[DV�DPELHQWDLV�� LQFOXVLYH�VHP�OLPLWHV��
HOLPLQDomR� RX�PRYLPHQWDomR� GH�SQHXV�� EDWHULDV��
DUWLJRV�SHWURTXtPLFRV�RX�RXWURV�JDVWRV�GH�TXDOTXHU�
QDWXUH]D��QHP�D�DVVXQomR�SRU�SDUWH�GR�9HQGHGRU�
GH�UHVSRQVDELOLGDGHV�SRU�GDQRV�GLUHWRV�� LQGLUHWRV��
LQFLGHQWDLV�RX�SURYRFDGRV�
$� SUHVHQWH� JDUDQWLD� p� DQXODGD� HP� FDVR� GH�
PDQXWHQomR� LQFRUUHWD�� XVR� LPSUySULR�� IDOWD� GH�
FXLGDGRV�� DUPD]HQDJHP� LQFRUUHWD�� XVR� DOpP� GD�
FDSDFLGDGH�QRPLQDO��XVR�DSyV�WHU�HQFRQWUDGRV�SHoDV�
FRP�GHIHLWR�RX�GDQL¿FDGDV��LQFLGHQWHV��VDERWDJHQV��
PRGL¿FDo}HV�� VXEVWLWXLo}HV� RX� UHSDUDo}HV� GR�
HTXLSDPHQWR� IHLWDV� SRU� SHVVRDV� QmR�DXWRUL]DGDV�
SHOR�YHQGHGRU�
2�YHQGHGRU�WHP�R�GLUHLWR�GH�LQVSHFLRQDU�D�LQVWDODomR�
GR�SURGXWR�H�UHYHU�RV�SURFHGLPHQWRV�GH�PDQXWHQomR�
SDUD�GHWHUPLQDU�VH�R�SUREOHPD�SRGH�VHU�DWULEXtGR�
j�PDQXWHQomR� LQFRUUHWD�� XVR� LPSUySULR�� IDOD� GH�
FXLGDGRV�� DUPD]HQDJHP� LQFRUUHWD�� XVR� DOpP� GD�
FDSDFLGDGH�QRPLQDO��XVR�DSyV�WHU�HQFRQWUDGR�SHoDV�
FRP�GHIHLWR�RX�GDQL¿FDGDV��LQFLGHQWHV��VDERWDJHQV��
PRGL¿FDo}HV�� VXEVWLWXLo}HV� RX� UHSDUDo}HV� GR�
HTXLSDPHQWR� IHLWDV� SRU� SHVVRDV� QmR�DXWRUL]DGDV�
SHOR�YHQGHGRU�

e�352,%,'$�$�75$16)(5Ç1&,$�'$�*$5$17,$��
$�SUHVHQWH�JDUDQWLD�p�IRUQHFLGD�H[FOXVLYDPHQWH�
DR�XVXiULR�¿QDO�RULJLQDO��2V�GLUHLWRV�GR�FRPSUDGRU�
RULJLQDO�QmR�SRGHP�VHU�FHGLGRV�QHP�WUDQVIHULGRV�
D� WHUFHLURV� VHP�R� SUpYLR� FRQVHQWLPHQWR� SRU�
HVFULWR�GR�YHQGHGRU�

�$57,*26�1­2�&2%(5726�3(/$�*$5$17,$�
'2�9(1'('25

2V�VHJXLQWHV�DUWLJRV�QmR�VmR�FREHUWRV�SHOD�JDUDQWLD�
GR�YHQGHGRU��D�VHJXLQWH�OLVWD�QmR�HVWi�FRPSOHWD��
��� /kPSDGDV��YLGURV��¿OWURV��DUWLJRV�GH�FRQVXPR��

SODQRV� GH� UHERTXHV� GH� VHUYLoR�� DUWLJRV� GH�
R¿FLQD�

��� $UWLJRV�YLQGRV�GH�SHVVRDV�ItVLFDV��HPSUHVDV��
VRFLHGDGHV� HP� SDUFHULD� RX� RXWURV� VXMHLWRV�
MXUtGLFRV� GLIHUHQWHV� GRV� UHYHQGHGRUHV�
DXWRUL]DGRV�GR�YHQGHGRU�

��� 'HVSHVDV�GH�WUDQVSRUWH�SDUD�FRPSRQHQWHV�GH�
SHoDV�GH�UHSRVLomR�QD�HQWUDGD��GHVSHVDV�GH�
WUDQVSRUWH�SDUD�SHoDV�QD�VDtGD��FRPR�LQGLFDGR�
QD�JDUDQWLD�

��� 2V�FRPSRQHQWHV�QmR�SURGX]LGRV�SHOR�YHQGHGRU�
QmR�VmR�FREHUWRV�SHOD�JDUDQWLD�GR�YHQGHGRU��
(VVDV�SHoDV�VmR�FREHUWDV�SHOD�HYHQWXDO�JDUDQWLD�
IRUQHFLGD� SHOR� UHVSHFWLYR� IDEULFDQWH�� (VVHV�
FRPSRQHQWHV�SRGHP�LQFOXLU��SRU�H[���PRWRUHV��
EDWHULDV�� SQHXV�� DUWLJRV� SHUVRQDOL]DGRV��
WUDQVPLVVRUHV��JHUDGRUHV��HL[RV�

��� 6XEVWLWXLomR�GRV�JUXSR�V�����2�YHQGHGRU�UHVHUYD�
VH�R�GLUHLWR�GH� UHSDUDU�RX�VXEVWLWXLU�TXDOTXHU�
SHoD�RX�JUXSR�FRP�GHIHLWR��2�YHQGHGRU�WHP�D�
IDFXOGDGH�GH�UHFXVDU�XPD�UHFODPDomR�SHGLQGR�
D� VXEVWLWXLomR� GH� XP�JUXSR� FRPSOHWR� VH� HOH�
SXGHU�VHU�UHSDUDGR�PHGLDQWH�D�VXEVWLWXLomR�RX�
UHSDUDomR�GD�V��SHoD�V��FRP�GHIHLWR�

��� ,QWHUYHQo}HV� QRUPDLV� GH�PDQXWHQomR� H�
SHoDV�VXMHLWDV�D�GHVJDVWH��DV� LQWHUYHQo}HV�
GH�PDQXWHQomR�H�DV�SHoDV�GH�FRQVXPR�HVWmR�
H[FOXtGDV� GD� JDUDQWLD��$V� LQWHUYHQo}HV� GH�
PDQXWHQomR� H� DV� SHoDV� GH� FRQVXPR� QmR�
FREHUWDV� LQFOXHP�� D� WtWXOR� H[HPSOL¿FDWLYR��
PDV� QmR� H[DXVWLYR�� DUWLJRV� FRPR� YHGDo}HV��
MXQWDV��PDQJXHLUDV�� YLGURV�� UHYHVWLPHQWR� GH�
HPEUHDJHQV� H� IUHLRV�� FDERV�� UHYHVWLPHQWRV�
H[WHUQRV��DSHUWR�FRUUHWR�GRV�SDUDIXVRV��SRUFDV�
H� FRQH[}HV�� HQFKLPHQWR�H� WURFD�GH� OtTXLGRV��
UHVSLURV�� FRUUHLDV�� ERFDLV�� UHJXODJHQV� GH�
WRGRV�RV�WLSRV��IRUQHFLPHQWR�GH�VHUYLoR�FRPR�
OXEUL¿FDQWHV��LQVSHo}HV��WHPSRV�GH�GLDJQyVWLFR�
H�WHPSRV�GH�GHVORFDPHQWR
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��� &XVWRV� H�RX� GDQRV� GH� WUDQVSRUWH �� 3DUD�
TXDOTXHU�GDQR�FDXVDGR�SHOR�WUDQVSRUWDGRU��p�
SUHFLVR�DSUHVHQWDU�LPHGLDWDPHQWH�D�UHFODPDomR�
j�HPSUHVD�WUDQVSRUWDGRUD�

��� 'HWHULRUDPHQWR��5HSDUDo}HV�� WUDEDOKR� IHLWR�
RX� SHoDV� H[SRVWDV� DR� ORQJR� GD� YLGD� ~WLO��
DUPD]HQDJHP��DJHQWHV�DWPRVIpULFRV��XVR�SDUD�
¿QV�GH�GHPRQVWUDomR�RX�XVR�SDUD�WUDQVSRUWH�
GH�VXEVWkQFLDV�TXtPLFDV�FRUURVLYDV�

��� 3UREOHPDV�VHFXQGiULRV��6H�R�SURSULHWiULR�RX�R�
RSHUDGRU�FRQWLQXDUHP�D�XVDU�D�PiTXLQD�GHSRLV�
GH�WHU�GHVFREHUWR�XP�SUREOHPD��R�9HQGHGRU�QmR�
SRGHUi�VHU�FRQVLGHUDGR�UHVSRQViYHO��GH�DFRUGR�
FRP�D�SUHVHQWH�JDUDQWLD��SRU�HYHQWXDLV�GDQRV�
D�RXWUDV�SHoDV�SURYRFDGDV�SHOD�FRQWLQXDomR�
GR�WUDEDOKR�

���� 0mR�GH�REUD�GH� WHUFHLURV��2� YHQGHGRU� QmR�
WHP� QHQKXPD� UHVSRQVDELOLGDGH� HP� FDVR�
GH� LQVWDODomR� LQDGHTXDGD� RX� SRU� FXVWRV� GH�
PmR�GH�REUD�RX�FXVWRV�GH�TXDOTXHU�QDWXUH]D�
GHULYDGRV� GH� WUDEDOKRV� IHLWRV� SRU� SHVVRDV�
GLIHUHQWHV�GDV�DXWRUL]DGDV�SHOR�YHQGHGRU�

���� *DUDQWLD� ³6WRS� DQG�*R´��2� YHQGHGRU� QmR�
UHFRQKHFH�JDUDQWLDV�GR�WLSR�³VWRS�DQG�JR´�

���� 'DQRV� LQFLGHQWDLV� RX� LQGLUHWRV �� 2�
9(1'('25�1­2�32'(�6(5�&216,'(5$'2�
5(63216È9(/�325�(9(178$,6�'$126�
,1&,'(17$,6�28�,1',5(726�'(�48$/48(5�
1$785(=$��(175(�26�48$,6��)$/7$�'(�
*$1+2��3$5$'$�1$�352'8d­2��&86726�
3$5$�$� 752&$� '(� &20321(17(6� (�
$80(172�'26�&86726�23(5$&,21$,6��
(175(�287526��48(�3266$0�'(5,9$5�'$�
9,2/$d­2�'$�35(6(17(�*$5$17,$�$�~QLFD�
H�H[FOXVLYD�VROXomR�GLVSRQtYHO�SDUD�R�FOLHQWH�HVWi�
OLPLWDGD��j�GLVFULomR�GR�YHQGHGRU��j�UHSDUDomR�RX�
VXEVWLWXLomR�GH�HYHQWXDLV�SHoDV�FRP�GHIHLWR�

$�35(6(17(�*$5$17,$�$18/$�(�68%67,78,�
48$/48(5�2875$�*$5$17,$� (;35(66$�
28� ,03/Ë&,7$� �,1&/86,9(� *$5$17,$� '(�
&20(5&,$/,=$d­2�28� ,'21(,'$'(�3$5$�
),16� (63(&Ë),&26�� (� 48$/48(5�2875$�
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3$57(�'2�9(1'('25�� (67­2�(;&/8Ë'$6�
(9(178$,6�*$5$17,$6�48(�6(�(67(1'(0�
$/e0�'$�35(6(17(�*$5$17,$�/,0,7$'$�

2�YHQGHGRU�QmR�DVVXPH�QHP�DXWRUL]D�WHUFHLURV�D�
DVVXPLU�UHVSRQVDELOLGDGHV�SRU�VXD�FRQWD�UHODWLYDV�
j�YHQGD�GR�HTXLSDPHQWR�GR�9HQGHGRU��$�SUHVHQWH�
JDUDQWLD�QmR�VH�DSOLFD�D�TXDOTXHU�HTXLSDPHQWR�RX�
SDUWH�GH�HTXLSDPHQWR�GR�9HQGHGRU�VXMHLWD�D�XVR�
LPSUySULR��PRGL¿FDomR��IDOWD�GH�FXLGDGR��QHJOLJrQFLD��
LQFLGHQWH��FDXVDV�GH�IRUoD�PDLRU�RX�VDERWDJHP�
1HQKXPD�DomR�PRYLGD�SRU�TXDOTXHU�SHVVRD�GHYH�
VHU� HQWHQGLGD� FRPR�XPD�H[WHQVmR�RX� UHQRYDomR�
GD�SUHVHQWH�JDUDQWLD�VHP�R�SUpYLR�FRQVHQWLPHQWR�
HVFULWR�GR�YHQGHGRU��6H�DOJXPD�GDV�FOiXVXODV�GD�
SUHVHQWH� JDUDQWLD� QmR� IRU� DSOLFiYHO� SRU� TXDOTXHU�
PRWLYR�� DV� GHWHUPLQDo}HV� UHVWDQWHV� SHUPDQHFHP�
HP�YLJRU�SDUD�WRGRV�RV�HIHLWRV�

(0� &$62� '(� (9(178$,6� 9,2/$d®(6� '$�
*$5$17,$� 325� 3$57(� '2� 9(1'('25��$�
5(63216$%,/,'$'(� '(66(� Ò/7,02� 6(�
/,0,7$5È�(;&/86,9$0(17(� �¬�',6&5,d­2�
'2�0(602��¬�5(3$5$d­2�28�686%7,78,d­2�
'(�48$/48(5�(48,3$0(172�&20�'()(,72�
&2%(572�3(/$�35(6(17(�*$5$17,$�� (0�
1(1+80�&$62�2�9(1'('25�28�48$/48(5�
),/,$/�28�',9,6­2�'2�0(602�32'(5È�6(5�
&216,'(5$'2�5(63216È9(/�325�'$126�
,1&,'(17$,6�� ,1',5(726�� 6(&81'È5,26��
287526�'$126�28�3(5'$6�5(68/7$17(6�
'$�9,2/$d­2�'$�*$5$17,$��,1&/8,1'2��6(0�
/,0,7(6��&86726�'(�0­2�'(�2%5$��3$5$'$6�
'(� 2875$6� 0È48,1$6�� 5(3$5$d®(6�
325� 3$57(� '(� 7(5&(,526�� )$/7$� '(�
*$1+2�� 3(5'$�'(� 7(032�� 5(%248(�'2�
(48,3$0(172�� &86726� '(� /2&$d­2��
)(5,0(1726�$�3(662$6��(675(66(�0(17$/�
28�(02&,21$/��'(6(03(1+2�28�352&(6626�
,1$'(48$'26��$75,%8,d®(6� 3(1$,6� '(�
48$/48(5�7,32��)$/7$�'(�75$%$/+2�3$5$�
2�3(662$/�28�)$/7$�'(�$'(48$d­2�'2�
(48,3$0(172�$�48$/48(5�/(,� )('(5$/��
1$&,21$/�28�/2&$/�
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R�0DQXDO�GR�2SHUDGRU��
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